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ORD. N° 03 78

MAT.: Informa lo que indica.

ANT.: 1. Ord. N° 614141, de 27 de diciembre
de 2013, de CORFO.
2. Ord. N°468, de 13 de junio de 2006,

OFICENCAO!?EF (P)ARTES complementado por Ord. N°524, de
03 de junio de 2008, ambos del
003927 03032014 Ministerio de Hacienda.
PROCEDEMCIA § DEYTINO
2000 i
SANTIAGO, / 8 FFH. 701t
DE : DIRECTORA DE PRESUPUESTOS
A : SR.VICEPRESIDENTE EJECUTIVO DE CORFO
1. Por Oficio del antecedente N°1, esta Direccidon ha recibido la actualizacion del

documento “Politica sobre inversiones financieras — CORFO”", en cumplimiento de lo
dispuesto en el Ord. N° 468, de 13 de junio de 2006, del Ministerio de Hacienda.

2. Sobre el particular, comunico a Ud. que esta Direccién ha tomado conocimiento del
documento “Politica sobre inversiones financieras — CORFO”, mediante el cual se da
cumplimiento a lo dispuesto en el numeral 7 del Oficio del antecedente N°2 en orden a
informar a esta Direccidn su politica de inversiones.

Saluda atentamente a Ud.
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» A -“8r. Vicepresidente Ejecutivo de CORFO
04L& - Sector Programacion Financiera, DIPRES
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GERENCIA ADMINISTRACION FINANZAS
Unidad de Gestion Patrimonial
CORFO
OFJICINA DE PARTES
27273 614141
ORD.: | SANTIAGO
MAT.: SOLICITA AUTORI'ZACI()N NUEVAS
POLITICAS DE INVERSION DE CORFO
A : SRA. DIRECTORA DE PRESUPUESTO
MINISTERIO DE HACIENDA
DE : VICEPRESIDENTE EJECUTIVO (S) )
CORPORACION DE FOMENTO DE LA PRODUCCION
En virtud de lo dispuesto en el numeral N°7 del Oficio Ordinario N°468, de fecha 13
de Junio de 2006 complementado por el Oficio Ordinario N°524, de fecha 3 de Junio de 2008,
ambos del Ministerio de Hacienda; solicito a Ud. la autorizacion de las Nuevas Politicas de
Inversion elaborada por CORFO, basadas en los oficios anteriormente mencionados.
Atentamente,
A \\&'\E;-; i;(-);'/:\ /\j}
acuty ::j
. Ria?™ 3
P MARCO RIVE ‘R o¥

Vicepresidente Ejecutivo (S)ﬁ-“ cow¥
Corporacion de Fomento de la Produccion

I.: Politicas de Inversién, Oficio Ordinario N°468 y Oficio Ordinario N°524 del Ministerio de Hacienda.
(e
4 .
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GERENCIA ADMINISTRACION FINANZAS
Unidad de Gestion Patrimonial

REF.: AUTORIZACION NUEVAS POLITICAS
DE INVERSION DE CORFO

\

A : VICEPRESIDENTE EJECUTIVO CORFO

DE : GERENTE DE ADMINISTRACION Y FINANZAS (S)

De acuerdo a lo aprobado en Sesién N°2 del Comité Consultivo de Inversiones,
efectuado el 15 de noviembre de 2013, adjunto a la presente, solicitud de autorizacion a la DIPRES para
entrada en vigencia de las Nuevas Politicas de Inversion de CORFO.

Atentamente,

AZRCICN BN
SRR X

-

. 7
'=|\ GErenTE %
=|JUBROGANTE £/

Incl.: Politicas de Inversion, Oficio Ordinario N°468 y Oficio Ordinario N°524 del Ministerio de Hacienda.
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POLITICA SOBRE INVERSIONES FINANCIERAS — CORFO

CONTENIDO:
l. OBJETIVO
1. NORMAS GENERALES

. INSTRUMENTOS ELEGIBLES

IV. CONDICIONES PARTICULARES ViA ADMINISTRACION EXTERNA
IV.1 EMISORES ELEGIBLES
IV.2 LIMITES
IV.3 BENCHMARK
IV.4 NORMA PARA VENTA DE INSTRUMENTOS, PRECIO DE MERCADO Y REGLA DE
ASIGNACION
IV.5 AUTORIZACION ESPECIAL

V. CONDICIONES PARTICULARES ViA ADMINISTRACION INTERNA
V.1 EMISORES ELEGIBLES
V.2 LIMITES
V.3 BENCHMARK

vI. CUSTODIA

Vil. MONEDA DE REFERENCIA

VIll.  MEDIDAS DE CONTROL

IX. FUENTES DE INFORMACION



Gobierno
de Chile

CORFO¥

suefa emprende crece

I OBIJETIVO

La Politica sobre Inversiones Financieras, definida para la Corporacion de Fomento de la
Produccién (CORFO), tiene tres objetivos principales:

1. Conservacion del patrimonio
2. Liquidez para préstamos, garantias y gastos
3. Rentabilidad de la cartera

Para efectos de establecer politicas de inversidn, se definen 3 carteras en funcion de su objetivo,
las cuales pueden ser administradas indistintamente de manera interna y/o externamente.

1. Cartera Fondos CORFO: Recursos provenientes de la venta de activos o excedentes
estacionales de caja; tiene como principal objetivo generar flujos de ingresos para el
financiamiento de la operacion de CORFO, pudiendo ser administrada indistintamente de manera
interna como externa.

o

2. Cartera Fondos de Cobertura: Constituye el fondo sefalado por el Decreto Supremo N
793, de 2004, del Ministerio de Hacienda, y sus modificaciones posteriores. Tiene como principal
objetivo garantizar obligaciones indirectas, coberturas y subsidios contingentes, y financiar el pago
de las operaciones siniestradas que presenten a cobro los intermediarios financieros, la devolucion
de comisiones pagadas a CORFO, los gastos de consultorias relacionadas con la evaluacion de
riesgo de las carteras de las operaciones acogidas a las Coberturas y las carteras de inversiones de
los Fondos de Cobertura CORFO, y los gastos asociados a la administracion de las carteras de
dichos Fondos, pudiendo ser administrada indistintamente de manera interna como externa.

3. Cartera Fondo Patrimonial: Se constituye formalmente a partir de la Resolucion (E) N° 16
del 2005, definido como una cartera de largo plazo a madurez; tiene como principal objetivo
generar flujos de ingresos permanentes para la Corporacion. Lo anterior, justifica que la
administracion de esta cartera sea interna y se limite al resguardo de su custodia.
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1. NORMAS GENERALES

Las inversiones de CORFO se regiran por las siguientes normas de aplicacion general,
independiente del tipo de administracion:

a) CORFO podra invertir, via la contratacion de un servicio de administracion de cartera de
terceros’ (en adelante, administracién externa) y/o via la Unidad de Gestién Patrimonial
de Corfo (en adelante, administracion interna), los recursos financieros que le han sido
encomendados, en los instrumentos establecidos como elegibles en las Politicas de
Inversién contenidas en este documento, y en linea con lo referido en el Oficio Ordinario
N° 468, de 13 de Junio de 2006 del Ministerio de Hacienda, complementado por el Oficio
Ordinario N° 524, de 3 de Junio de 2008 del mismo Ministerio, o aquellos que los
reemplacen o sustituyan.

b) Los instrumentos considerados como alternativa de inversién deberan ser emitidos s6lo
por aquellos bancos e instituciones financieras autorizadas; éstos seran aquellos que se
encuentren bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras (SBIF), como también de aquellas Administradoras Generales de Fondos
Mutuos y Corredoras de Bolsa, que se encuentren bajo la fiscalizacion de las
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS); que para ambos casos, deberan contar con
los requisitos minimos de clasificacion crediticia establecidos por CORFO. Lo anterior es sin
perjuicio de los requisitos que deben cumplir los emisores extranjeros.

c) Se establecen mecanismos de control para velar por el cumplimiento de la politica
contenida en este documento.

d) Los limites y restricciones, sefialados en las presentes Politicas, para cada instrumento
financiero deberan cumplirse al tiempo de realizar la inversidn y, salvo en el caso indicado
en el parrafo siguiente, durante el tiempo que el instrumento se mantenga en cartera.

e) En el evento que algun instrumento financiero, mantenido en alguna de las Carteras, no
cumpliera desde el momento en que se tomd la inversién, o deje de cumplir de forma
sobrevenida, los requisitos sefialados en las presentes politicas, ya sea por reclasificacion
del instrumento, reclasificaciéon del emisor o por cualquier otra circunstancia, debera ser
vendido durante los 10 dias habiles siguientes a contar de la fecha de incumplimiento
sobrevenido de los requisitos. Este plazo podra ser extendido por autorizacién del Gerente
de Administracion y Finanzas de CORFO, a peticion fundada de la Unidad de Gestion

! Que el articulo 32 de la Ley N2 19.908 (publicada en el Diario Oficial del 3 de octubre de 2003), faculta expresamente a “los servicios
publicos regidos por el Titulo Il de la Ley N218.575”, Ley Organica sobre Bases Generales de la Administracion del Estado, para
"encomendar a las empresas bancarias, o a filiales de éstas con mandato y responsabilidad solidaria del banco”, la contratacion de
servicios de administracion de carteras de inversién correspondiente a recursos provenientes de la venta de activos o excedentes
estacionales de caja, incluida la facultad de decidir las inversiones respectivas de conformidad a los términos de los convenios que en
cada caso se acuerden”.
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Patrimonial. Lo anterior, sin perjuicio de las eventuales responsabilidades que pudieran
derivarse del incumplimiento ocurrido desde el momento en que se tomo la inversion.
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1. INSTRUMENTOS ELEGIBLES
lI.1.  Autorizacion de Caracter General en el Mercado Nacional.

Los instrumentos elegibles en el mercado nacional, definidos en el Oficio Ordinario N°468, de
fecha 13 de Junio de 2006, del Ministerio de Hacienda, en términos generales para CORFO,
independiente de quien realice la gestion de administracién de su cartera, son:

Tabla 1: Instrumentos elegibles en el Mercado Nacional

Instrumentos

Depdsitos a Plazo Bancarios con vencimiento antes de un afio (moneda nacional o extranjera).
Depdsitos a Plazo Bancarios con vencimiento a mas de un afio (moneda nacional o extranjera).
Instrumentos emitidos por el BCCh o la TGR (moneda nacional o extranjera).

Fondos Mutuos en moneda nacional.

Pactos de Retrocompra (moneda nacional o extranjera).

®lalo|o|w

a. Depésitos a plazo bancarios en moneda nacional o extranjera con vencimiento antes de un
afio: sélo depdsitos a plazo de primera emisién desmaterializados que tengan una clasificacion
de riesgo igual o superior a N-1 (Nivel 1), de acuerdo a la clasificacién de riesgo otorgada por al
menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la Superintendencia de Valoresy
Seguros. Adicionalmente, deben ser emitidos por una institucién bancaria elegible y dentro de
los limites en términos de montos atribuibles a dicha institucion.

b. Depésitos a plazo bancario en moneda nacional o extranjera con vencimiento a mas de un
afo: sélo depdsitos a plazo de primera emision desmaterializados que tengan una clasificacion
de riesgo igual o superior a AA, de acuerdo a la clasificacion de riesgo otorgada por al menos
dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la Superintendencia de Valores y
Seguros. Adicionalmente, deben ser emitidos por una institucion bancaria elegible y dentro de
los limites en términos de montos atribuibles a dicha institucion.

c. Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de la Republica,
en moneda nacional o extranjera: se autoriza la inversion en estos documentos para todas las
monedas, reajustabilidades y plazos disponibles. Estos instrumentos deberan ser adquiridos a
través de bancos que cumplan simultdneamente los requisitos para sus depdsitos de corto y
largo plazo sefialados en los puntos lll.1.a y Ill.1.b, respectivamente, o de corredoras de bolsa
que sean filiales con responsabilidad solidaria de dichos bancos.
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d. Fondos mutuos en moneda nacional: sélo cuotas de “Fondos Mutuos de Inversion en
instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a 90 dias”, segun
clasificacion de la circular N° 1.578 de 2002 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).
Los fondos deberan estar nominados en moneda local y tener clasificacion de riesgo de crédito
igual o superior a AA-fm y de riesgo de mercado igual o superior a M1, de acuerdo a la
clasificacién de al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la SVS. En
ningun caso, CORFO podrd mantener una participacion mayor al 15% del patrimonio de cada
fondo mutuo; adicionalmente, CORFO no podra mantener en fondos mutuos mas del 15% de
su cartera de inversion en moneda local. En el caso que por fluctuaciones en los valores de
mercado, se caiga en incumplimiento, se tendrd un plazo de 45 dias para ajuste.

e. Pactos de retrocompra en moneda nacional o extranjera: sélo con instituciones bancarias
elegibles, dentro de los limites en términos de montos establecidos para cada institucion, y
cuyas clasificaciones de riesgo para depésitos de corto y largo plazo sean iguales o superiores
a N-1 (Nivel 1) y AA-, respectivamente, de acuerdo a las clasificaciones de riesgo otorgadas por
al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la Superintendencia de Valores
y Seguros, o con corredoras de bolsa que sean filiales con responsabilidad solidaria de dichos
bancos. Los instrumentos sobre los que versan los Pactos de Retrocompra (colaterales) podran
ser: i) depdsitos a plazo o bonos bancarios, emitidos por bancos que tengan clasificacion de
riesgo para depdsitos de corto plazo igual o superior a N-1 (Nivel 1) y, conjuntamente, de largo
plazo igual o superior a AA-, de acuerdo a las clasificaciones de riesgo otorgadas por al menos
dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la Superintendencia de Valores y
Seguros; ii) instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile (BCCh) o la Tesoreria General
de la Republica (TGR); iii) bonos o pagarés emitidos por el Instituto de Normalizacion
Previsional; o combinaciones de éstos. El contrato debera consignar claramente la venta y
retrocompra de los instrumentos, el certificado de custodia y los instrumentos adquiridos.

Asimismo, para ser elegibles como contraparte, las entidades que cumplan con lo dispuesto en
el parrafo anterior, deberan haber firmado con CORFO las “Condiciones Generales para Pactos
de Retrocompra” establecidas por la Asociacién de Bancos e Instituciones Financieras (ABIF).
En especial, los contratos que suscriba CORFO deberan regular las causales de
incumplimientos establecidas en el citado documento.

El valor total de las garantias debera cubrir el 100% del monto involucrado en el Pacto al
momento de la inversidn, sin necesariamente considerar el devengo de intereses de éste.



Gobierno
de Chile

CORFO¥

suena emprende crece

111.2.  Autorizacién Particular en el Mercado Nacional.

De acuerdo al oficio ordinario N°524, de fecha 3 de Junio de 2008, del Ministerio de Hacienda, sélo
para Fondos de Cobertura, independiente de quien realice la gestion de administracion de su
cartera, se permiten los siguientes instrumentos u operaciones en el mercado local:

Tabla 2: Instrumentos elegibles en el Mercado Nacional

Instrumentos

a. Fondos Mutuos en moneda extranjera délar.
b. Autorizacidn para realizar operaciones de cambio.

a. Fondos Mutuos en moneda extranjera délar: solo cuotas de “Fondos Mutuos de Inversion
en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a 90 dias”, segun
clasificacion de la circular N° 1.578 de 2002 de la SVS. Los fondos deben estar nominados en
moneda extranjera y tener clasificaciéon de riesgo de crédito igual o superior a AA-fm y de
riesgo de mercado igual o superior a M1, de acuerdo a la clasificacién de al menos dos
clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la SVS. En ningln caso, CORFO podrd
mantener una participacion mayor al 15% del patrimonio de cada fondo mutuo;
adicionalmente, CORFO no podra mantener en fondos mutuos mas del 15% de su cartera de
inversion en moneda extranjera délar. En el caso que por fluctuaciones en los valores de
mercado, se caiga en incumplimiento, se tendra un plazo de 45 dias para ajuste.

b. Autorizacion para realizar operaciones de cambio: CORFO podra comprar y vender délares
en el mercado nacional a través de instituciones bancarias que tengan una clasificacion de
riesgo para sus depositos a mas de un afio, igual o superior a AA- de acuerdo a la clasificacion
de al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la SVS.
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II1.3.  Autorizaciéon Particular en el Mercado Internacional.

Adicionalmente, de acuerdo al Oficio Ordinario N°524, de fecha 3 de Junio de 2008, del Ministerio
de Hacienda, sélo para fondos de cobertura, independiente de quien realice la gestion de
administracion de su cartera, que autoriza en forma particular operaciones en moneda ddlar de
los Estados Unidos de América (ddlar) en el mercado internacional, de acuerdo a las siguientes
especificaciones:

Tabla 3: Instrumentos elegibles en el Mercado Internacional

Instrumentos

a. Certificado de Depdsitos y Depdsitos a Plazo (en moneda ddlar)

a. Certificados de Depdsito y Depésitos a Plazo: de emisores que cuenten con dos clasificaciones
de riesgo internacional para depdsitos de corto plazo iguales o superiores a Al, P1 o F1, de
acuerdo a la clasificacion de riesgo otorgada por Standard & Poor’s, Moody’s o Fitch Ratings,
respectivamente; y dos clasificaciones de riesgo internacional para depésitos de largo plazo
iguales o superiores a A, de acuerdo a la clasificacién de riesgo otorgada por Standard & Poor’s
o Fitch Ratings, o A2 segln clasificacion de riesgo otorgada por Moody’s. Estos instrumentos
deberan ser tomados en mercados de los Estados Unidos, Canada o Europa.

Ill.4. Autorizacién Particular via administracion externa.

Ademads, de acuerdo al Oficio Ordinario N°468, de fecha 13 de junio de 2006, del Ministerio de
Hacienda, se definen autorizaciones adicionales para invertir sélo por medio de administracién
externa de cartera, facultandose a CORFO autorizar a su administrador(es) a invertir de manera
discrecional en los siguientes instrumentos:

Tabla 4: Autorizaciones adicionales de Instrumentos elegibles para inversion solo via
administrador externo

Instrumentos

a. Bonos Bancarios y Bonos Bancarios Subordinados en el Mercado Nacional.
Bonos emitidos por el Instituto de Normalizacidn Previsional (INP) en el Mercado Nacional.

Bonos Soberanos y Supranacionales (moneda ddlar) en el Mercado Internacional (permitido
solo para cartera N°2, denominada “Fondos de Cobertura”).
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a. Bonos bancarios y Bonos bancarios subordinados en el Mercado Nacional: que tengan
clasificacion de riesgo mayor o igual a AA-, de acuerdo a la clasificacion de al menos dos
clasificadoras de riesgo habilitadas por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

b. Bonos emitidos por el Instituto de Normalizacién Previsional (INP) en el Mercado Nacional.

c. Bonos Soberanos y Supranacionales en moneda ddlar en el Mercado Internacional
(permitido sélo para cartera N°2, denominada como “Fondos Cobertura”): con clasificacion
de riesgo mayor o igual a la de la Republica de Chile al momento de ser adquiridos, segun
clasificacion de riesgo otorgada por Standard & Poor’s, Moody’s o Fitch Ratings.
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IV CONDICIONES PARTICULARES ViA ADMINISTRACION EXTERNA
IV.1 EMISORES ELEGIBLES

Para controlar el riesgo de crédito, que se refiere al riesgo de que el emisor de un instrumento
financiero entre en default o cesacién de pagos, al no poder cumplir con sus obligaciones
financieras por falta de liquidez y/o capital, se establecen emisores elegibles, considerando su
clasificacion crediticia.

Este riesgo contempla tanto la probabilidad de incumplimiento en los pagos como la caida en el
valor del instrumento por la percepcion del mercado sobre la insolvencia del emisor.

CORFO podré invertir, via administracién externa, exclusivamente en cualquiera de los siguientes
emisores y dentro de los limites en términos de montos establecidos para cada uno de ellos.

a) Riesgo Soberano: En instrumentos del Banco Central de Chile (BCCh), Tesoreria General de
la Republica (TGR) e Instituto de Normalizacidn Previsional (INP) se podra invertir hasta el
100% de los recursos, con vencimiento remanente maximo de 10 afios.

b) Riesgo Bancario: Se consideraran como elegibles aquellas instituciones que se encuentren
bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF), y
que cuenten con los requisitos minimos de clasificaciéon crediticia establecidos por la
CORFO para los distintos instrumentos.

IV.2 LIMITES

Como una medida para controlar los riesgos asociados a las inversiones, tales como riesgo de
crédito, riesgo emisor, riesgo liquidez y riesgo de tasa, se establecen limites. Sin perjuicio de que
cada uno de estos limites son definidos por entidad, existen limites globales (para la suma de las
carteras administradas por cada entidad) y limites por tipo de cartera.

IV.2.1. Limites Globales para cada Entidad Administradora:

Limite por Riesgo Emisor o Grupo Financiero: Determinese un limite maximo de 10% del
Capital Bésico de la respectiva instituciéon emisora, a aplicarse a la suma de las carteras
correspondientes a Fondos CORFO y Fondos de Cobertura gestionadas por cada entidad
administradora de acuerdo a las instituciones elegibles indicadas en el punto IV.1.b. Para
este limite, se considera tanto la inversion en depoésitos a plazo, bonos, Fondos Mutuos
como pactos de Retrocompra de una institucion financiera y sus filiales.
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Los limites de inversion, establecidos por emisor, podran ser modificados en la medida que
exista un cambio en la clasificacion de riesgo crediticia o en el Capital Basico de cada

Institucion.

Este limite no se aplicard al BCCh, TGR, INP; ni a los instrumentos soberanos emitidos por
los Tesoros de los paises respectivos.

Trimestralmente, y considerando el desfase en la publicacion respectiva efectuada por la
Superintendencia de Banco e Instituciones Financieras (SBIF), se calcularan los topes por
institucion en base al Capital Basico correspondiente, teniendo las entidades
administradoras de cartera como plazo de ajuste el autorizado expresamente por CORFO.

IV.2.2 Limite adicional para Fondos Mutuos: En ningin caso, CORFO podra mantener una
participaciéon mayor al 15% del patrimonio de cada fondo mutuo; adicionalmente, CORFO no
podra mantener en fondos mutuos mas del 15% de su cartera de inversion, lo que es aplicable en
forma independiente para la cartera en moneda local y la cartera en moneda extranjera dolar. En
el caso que por fluctuaciones en los valores de mercado, se caiga en incumplimiento, se autorizara
expresamente el plazo para ajuste.

IV.2.3 Limites por Tipo de Cartera para cada entidad Administradora:

1. Cartera Fondos CORFO-Administracion Externa:

La cartera de Fondos CORFO se subdivide en Corto y Mediano plazo’. La cartera de corto plazo
debe representar entre un 20% y un 40% del total de los recursos entregados en
administracion, definido este total como la suma de las carteras de corto y mediano plazo
administradas por cada entidad para fondos CORFO.

Inversion de Corto Plazo: Corresponden a instrumentos con plazos de inversion entre 1-365 dias.
Inversién de Mediano Plazo: Corresponden a instrumentos denominados de renta fija e instrumentos con plazos de inversion
mayores a 365 dias.

11
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a) Sub Cartera Corto Plazo-Fondos CORFO:

- La cartera de inversiones de corto plazo debera tener un vencimiento promedio no
superior a 360 dias, calculado éste como un promedio ponderado de los instrumentos
que componen la cartera. Junto con la restriccion de plazo sefialado, la cartera tendra
como limites de estructura por emisor los siguientes rangos:

Soberano 0%-100%
Bancario 0%-100%

b) Sub Cartera Mediano Plazo-Fondos CORFO:

- El total de inversiones de mediano plazo en instrumentos de emisores identificados,
de acuerdo a estas pautas de inversion, como riesgo soberano, no podra ser inferior al
70% del total de la cartera de inversiones de fondos CORFO, a precio de mercado. Con
ello, junto a los limites por emisor bancario, se busca controlar el riesgo de crédito,

Soberano 70%-100%
Bancario 0% -30%

- Como una medida de control ante el riesgo tasa, es que se establece que el rango de
duracién promedio para la cartera de mediano plazo es de 1 a 6 afios, en que dicha
duracién deberd ir siguiendo al Benchmark definido para esta subcartera con una
desviacion permitida de 1,5 afios.

2. Cartera Fondos de Cobertura-Administracion Externa:

- la cartera de Fondos de Cobertura entrard en funcionamiento a expresa instruccion
de CORFO, en la cual se especificara los fondos que pasaran a constituir dicha carteray
la denominacion que, para efectos de informacién, debera asignarle el administrador.

- Los fondos deberan administrarse como sub-carteras independientes de las definidas
como Sub carteras de corto plazo y de mediano plazo de los Fondos CORFO. Debiendo
su reinversion, ademds de los ingresos que su inversion genere en el mercado de
capitales, mantenerse en la sub-cartera respectiva.

- Instrumentos emitidos sélo por instituciones bancarias elegibles, respetando montos
definidos como maximos, pasando dichas inversiones a sumarse a la exposicion global
que mantenga la administradora con cada institucién bancaria autorizada.

La cartera de Fondos de Cobertura se subdivide en Corto y Mediano plazo. La cartera de corto
plazo debe representar entre un 20% y un 40% del total de los recursos entregados en
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administracion, definido este total como la suma de las carteras de corto y mediano plazo
administradas por cada entidad para Fondos de Cobertura.

a) Sub Cartera Corto Plazo-Fondos de Cobertura

- La cartera de inversiones de corto plazo por cada fondo de Cobertura debera tener un
vencimiento promedio no superior 360 dias, calculado éste como un promedio
ponderado de los instrumentos que componen la(s) cartera(s). Junto con la restriccion
de plazo sefialado, la(s) cartera(s) tendra(n) como limites de estructura por emisor los

siguientes rangos:

Soberano 0%-100%
Bancario 0%-100%

b) Sub Cartera Mediano Plazo-Fondos de Cobertura

- Por cada Fondo de Cobertura, el total de inversiones de mediano plazo en
instrumentos de emisores identificados, de acuerdo a estas pautas de inversion, como
riesgo soberano, no podra ser inferior al 70% del total de la cartera de inversiones del
fondo, a precio de mercado. Con ello, junto a los limites por emisor bancario, se busca
controlar el riesgo de crédito.

Soberano 70%-100%
Bancario 0% -30%

- Como una medida de control ante el riesgo tasa es que se establece que el rango de
duraciéon promedio para la cartera de mediano plazo es de 1 a 6 afos, en que dicha
duracion debera ir siguiendo al Benchmark definido para esta subcartera con una

desviacion permitida de 1,5 aios.

IV.3 BENCHMARK

Como parte de la estrategia de inversion definida para CORFO, se establece un comparador
referencial o Benchmark. Una medida de la rentabilidad de la cartera de inversion es referente a
este Benchmark, el cual es necesario para poder llevar un seguimiento de la rentabilidad relativa
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y ademds establecer parametros de riesgo y retorno en funcién de la estrategia de inversion
definida para la Corporacion.

1. Fondos CORFO

Comparador Referencial Composicion
Subcartera corto plazo 30,0%
indice LVA Nivel 1+ 180 dias CLP (LVAXI6N1)

Subcartera mediano plazo 70,0%
indice LVA Gob Dur 2-4 CLP
Total 100,0%

a) Sub Cartera Corto Plazo Fondos CORFO:

Para efectos de control de desempefio de las inversiones de la subcartera de corto plazo,
se fija como comparador referencial (Benchmark) el indice LVA Nivel 1+ 180 dias CLP
(LVAXI6N1), utilizando como fuente de informacion LVA indices.

b) Sub Cartera Mediano Plazo Fondos CORFO:

Se fija como comparador referencial (Benchmark) el indice LVA Gob Dur 2-4 CLP, el cual
servira de base para las mediciones de riesgo y retorno de la subcartera de mediano
plazo administrada. La fuente de informacién para este Benchmark es LVA indices.

2. Fondos de Cobertura:

Comparador Referencial Composicién
Subcartera corto plazo 30,0%
indice LVA Nivel 1+ 180 dias CLP (LVAXI6N1)

Subcartera mediano plazo 70,0%
indice LVA Gob Dur 2-4 CLP
Total 100,0%
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a) Sub Cartera Corto Plazo Fondos de Cobertura:

Para efectos de control de desempefio de las inversiones de la subcartera de corto plazo
Fondos de Cobertura, se fija como comparador referencial (Benchmark) el indice LVA
Nivel 1+ 180 dias CLP (LVAXI6N1), utilizando como fuente de informacién LVA indices.

b) Sub Cartera Mediano Plazo Fondos de Cobertura:

Se fija como comparador referencial (Benchmark) el indice LVA Gob Dur 2-4 CLP, el cual
servird de base para las mediciones de riesgo y retorno de la subcartera de mediano
plazo administrada. La fuente de informacién para este Benchmark es LVA indices.

IV.4  Norma para venta de instrumentos, precio de mercado y regla de asignaciéon

Los términos y condiciones financieras que sean negociados para las inversiones y venta de
instrumentos de renta fija (Bonos) deberan ajustarse en todo a los que prevalezcan en el mercado
al tiempo de su contratacion o venta, segun sea el caso. Para ello, se deberan establecer
mecanismos de control de inversion a precio de mercado. Por su parte, se debera establecer una
regla de asignacion que permita maximizar la rentabilidad sujeta al riesgo fijado. Esto es, se
deberan ejecutar, en primer lugar, las inversiones con mayores rentabilidades y, una vez
alcanzados los limites previstos, proceder a invertir en los instrumentos de menor rentabilidad, y
asi sucesivamente.

IV.5  Autorizacion Especial

El administrador debera cumplir con los plazos que CORFO establecera para eliminar los excesos a
la politica de inversion, liquidez y/o diversificacion, en los casos debidamente fundados y
autorizados expresamente por CORFO.
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V. CONDICIONES PARTICULARES ViA ADMINISTRACION INTERNA

La Unidad de Gestion Patrimonial tiene a cargo la gestion de administracion de inversion y control
de las siguientes carteras de Fondos:

1. Cartera Fondos CORFO: Recursos provenientes de la venta de activos o excedentes
estacionales de caja; tiene como principal objetivo generar flujos de ingresos para el
financiamiento de la operacién de CORFO.

2. Cartera Fondos de Cobertura: Constituye el fondo sefialado por el Decreto Supremo N°
793, de 2004, del Ministerio de Hacienda, y sus modificaciones posteriores. Tiene como principal
objetivo garantizar obligaciones indirectas, coberturas y subsidios contingentes, y financiar el pago
de las operaciones siniestradas que presenten a cobro los intermediarios financieros, la devolucion
de comisiones pagadas a CORFO, los gastos de consultorias relacionadas con la evaluacion de
riesgo de las carteras de las operaciones acogidas a las Coberturas y las carteras de inversiones de
los Fondos de Cobertura CORFO, y los gastos asociados a la administracion de las carteras de
dichos Fondos.

3. Cartera Fondo Patrimonial: Se constituye formalmente a partir de la Resolucion (E) N° 16
del 2005, definido como una cartera de largo plazo a madurez; tiene como principal objetivo
generar flujos de ingresos permanentes para la Corporacion. Lo anterior, justifica que la
administracién de esta cartera sea interna y se limite al resguardo de su custodia.

V.1 EMISORES ELEGIBLES

La Unidad de Gestion Patrimonial podra invertir exclusivamente en cualquiera de los siguientes
emisores sin limite maximo de montos para:

a) Riesgo Soberano: Se consideraran como elegibles las emisiones de titulos del Banco
Central de Chile (BCCh) y Tesoreria General de la Republica; donde se podra invertir hasta
el 100% de los recursos.

b) Riesgo Bancario: Para la administracion interna, se podra invertir en los siguientes

instrumentos emitidos por Banco Estado de Chile y sus filiales: Pactos de Retrocompra,
Depositos a plazo, Fondos Mutuos; donde se podra invertir hasta el 100% de los recursos.
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V.2 LIMITES

V.2.1 Limite adicional para Fondos Mutuos: En ningin caso, CORFO podra mantener una
participacién mayor al 15% del patrimonio de cada fondo mutuo; adicionalmente, CORFO no
podra mantener en fondos mutuos mas del 15% de su cartera de inversion, lo que es aplicable en
forma independiente para la cartera en moneda local y la cartera en moneda extranjera dolar. En
el caso que por fluctuaciones en los valores de mercado, se caiga en incumplimiento, se tendrd un

plazo de 45 dias para ajuste.

V.2.2 Limites por tipo de cartera:

1. Cartera Fondos CORFO-Administracion Interna:

La cartera de Fondos CORFO se subdivide en Corto y Mediano plazo. La cartera de corto plazo
debe representar entre un 20% y un 100% del total de los recursos administrados
internamente para esta cartera, definido este total como la suma de las carteras de corto y

mediano plazo.

a) Sub Cartera Corto Plazo Fondos CORFO:

- La cartera de inversiones de corto plazo no podra tener un vencimiento promedio
mavyor a 180 dias, calculado éste como un promedio ponderado de los instrumentos
que componen la cartera. Junto con la restriccion de plazo sefialado, la cartera tendra
como limites de estructura por emisor los siguientes rangos:

Soberano 0%-100%
Bancario Banco Estado 0%-100%
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b) Sub Cartera Mediano Plazo Fondos CORFO:

- Como una medida de control ante el riesgo tasa es que se establece que el rango de
duracién maximo para la cartera de mediano plazo es de 1 a 2 afios, Junto con la
restricciéon de plazo sefialado, la cartera tendra como limites de estructura por emisor
los siguientes rangos:

Soberano 0%-100%
Bancario BECH 0% -100%

2. Cartera Fondos de Cobertura-Administracion Interna:

- Los fondos deberan administrarse como sub-carteras independientes de las definidas
como Sub carteras de corto y mediano plazo de Fondos CORFO. Debiendo su
reinversion, ademas de los ingresos que su inversion genere en el mercado de
capitales, mantenerse en la sub-cartera original. »

- las sub carteras de Fondos de Cobertura administradas internamente tendran sélo
carteras de corto plazo, con plazo maximo de inversion de 365 dias.

a. Cartera Corto Plazo

- las subcarteras de inversiones de corto plazo no podra tener un vencimiento
promedio mayor a 180 dias, calculado éste como un promedio ponderado de los
instrumentos que componen la cartera. Junto con la restriccion de plazo promedio
sefialado, la cartera tendra como limites de estructura por emisor los siguientes
rangos:

Soberano 0%-100%
Bancario BECH 0% -100%
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V.3 BENCHMARK

Como parte de la estrategia de inversion definida para CORFO, se establece un comparador
referencial o Benchmark. Una medida de la rentabilidad de la cartera de inversién es referente
a este Benchmark, el cual es necesario para poder llevar un seguimiento de la rentabilidad
relativa y ademas establecer parametros de riesgo y retorno en funcién de la estrategia de
inversion definida para la Corporacién.

Comparador Referencial Fondos CORFO ‘s
v 2 g Composicion
Administracion Interna

Subcartera corto plazo 80,0%
indice LVA Nivel 1+ 60d CLP LVAXI2N1

Subcartera mediano plazo 20,0%
LVAZGU1 *Gob Dur 1- UF

Total 100,0%

a) Sub Cartera Corto Plazo - Fondos CORFO:

Para efectos de control de desempefio de las inversiones de la subcartera de corto plazo,
se fija como comparador referencial (Benchmark) el indice LVA Nivel 1+ 60 dias CLP
(LVAXI2N1), utilizando como fuente de informacién LVA indices.

b) Sub Cartera Mediano Plazo - Fondos CORFO:
Se fija como comparador referencial (Benchmark) el indice LVA *Gob Dur 1- UF
(LVAZGU1), el cual servirda de base para las mediciones de riesgo y retorno de la
subcartera de mediano plazo administrada internamente. La fuente de informacién para
este Benchmark es LVA indices.

c) Sub carteras Fondos de Cobertura:
Para efectos de control de desempefio de las inversiones de la subcartera de corto plazo,

se fija como comparador referencial (Benchmark) el indice LVA Nivel 1+ 60 dias CLP
(LVAXI2N1), utilizando como fuente de informacién LVA indices.

19



Gobierno
de Chile

CORFOY

suena emprende crece

VI. CUSTODIA

Cabe sefialar que CORFO deberda tomar los resguardos necesarios para la custodia de las
inversiones.

Tratandose de instrumentos de oferta publica en los mercados nacionales pertenecientes a las
carteras administradas internamente, la custodia deberd realizarse en el Depdsito Central de
Valores, a través de una cuenta mandante o subcuenta abierta para tales efectos a nombre de la
Corporacion, salvo excepciones definidas para instrumentos no susceptibles de custodiar en DCV y
los instrumentos financieros que sean objeto de pactos de retrocompra (colaterales de pactos), los
que deberan ser custodiados por el mismo emisor o filial de éste con responsabilidad solidaria del
Banco matriz.

Tratandose de instrumentos pertenecientes a las carteras administradas externamente, la
custodia solo podra realizarse en el Depésito Central de Valores, a través de una cuenta mandante
o subcuenta abierta para tales efectos por el Administrador y a nombre de la Corporacion.

Para el caso de los Valores en el extranjero, adquiridos para la cartera del Fondo de Cobertura,
deberan estar bajo la custodia de una Entidad de Depdsito de Valores y que al menos alguna vez
en el afio calendario se encuentre dentro de los 10 mejores custodios globales de acuerdo al
ranking publicado por revistas especializadas tales como “Institutional Investors” o “Global
Custodian”.

VII. MONEDA DE REFERENCIA

Para la Cartera Mercado Nacional, ya sea de administracién interna como externa, la moneda de
referencia sera el peso chileno, y para los efectos de consolidar las inversiones en moneda
extranjera, se utilizara el tipo de cambio observado del dia de analisis.

Por su parte, para efectos de verificar el cumplimiento diario del limite por grupo financiero
establecido en el punto IV.2.1, se debera también utilizar el tipo de cambio observado del dia de
analisis. Sin embargo, en caso de apreciacion/depreciacion del peso, para este limite se aceptara
un margen de holgura del 1%, en términos absolutos, cuyo exceso debe ser eliminado en plazo no
superior a 10 dias habiles.
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Vill.  MEDIDAS DE CONTROL

Se definen medidas de control para la administracion de la cartera, dependiendo de si ésta es
externa o interna.

Las medidas de control para la administracion externa de las carteras son las siguientes:

- Tanto CORFO como el administrador externo, deberan realizar un seguimiento diario
del comportamiento de la cartera externa en lo que se refiere al retorno, la duracién,
su Benchmark, y el cumplimiento de los limites respectivos.

- Todo nuevo instrumento deberd ser ingresado en el sistema computacional de
transacciones por un Ejecutivo de Inversiones de Gestion Patrimonial, lo que luego de
ser visado por el Jefe de Gestion Patrimonial o quien lo reemplace, debe ser validado
por Contabilidad y Caja en el mismo sistema.

- Todas las carteras de inversiones deben llevarse en el sistema computacional de
transacciones.

- Quincenalmente, un Ejecutivo de Inversiones de Gestion Patrimonial verificara la
consistencia entre el informe del administrador externo, el certificado DCV y el
registro en el sistema computacional de transacciones.

- Mensualmente, tanto un Ejecutivo de Inversiones como el Administrador externo,
deberan elaborar un reporte de la cartera externa con informacién relevante de
emisor, vencimiento, moneda, tipo de instrumento, Benchmark y desempefio
obtenido durante el mes, y cualquier otra informacidn relevante del periodo.

Las medidas de control para la administraciéon interna de la cartera son las siguientes:

- Diariamente, un Ejecutivo de Inversiones de Corfo, debera verificar el cumplimiento
de los limites en la cartera administrada internamente, los cuales estan definidos en
esta politica de inversiones.

- Cada vez que se realiza una nueva inversidn, un rescate total, parcial o una
reinversion, un Ejecutivo de Inversiones de Corfo debera elaborar una propuesta de
inversion en conjunto con la carta de instruccidn, la que serd visada por el Jefe de
Gestién Patrimonial y firmada por dos apoderados de la Corporacién.

- Todo nuevo instrumento debe ser ingresado en el sistema computacional de
transacciones por un Ejecutivo de Inversiones de Corfo, lo que luego debe ser validado
por el Jefe de Gestion Patrimonial o quien lo reemplace, y finalmente validado por
Contabilidad y Caja en el mismo sistema.

- Toda la cartera de inversiones debe llevarse en el sistema computacional de
transacciones.
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- Quincenalmente, un Ejecutivo de Inversiones verifica la consistencia entre la posicion
de los instrumentos en DCV y/o Custodia BancoEstado o Filial de éste, y el registro en
el sistema computacional de transacciones.

- Mensualmente, un Ejecutivo de Inversiones deberd elaborar un reporte de la cartera
interna con informacidn relevante de emisor, vencimiento, moneda, tipo de
instrumento, y cualquier otra informacion relevante del periodo.

IX. FUENTES DE INFORMACION

Para evaluar el comportamiento en términos de retorno, valor actual y duracién de la cartera
mantenida por el administrador, tanto para las carteras administradas interna como
externamente, se utilizaran las siguientes fuentes de precios e informacion:

1. Instrumentos Soberanos: Se utilizara el cierre del dia anterior, publicado por Bloomberg
(BGN).

2. Bonos Bancarios: Se utilizara el cierre del dia anterior publicado en Bolsa de Comercio.

3. Instrumentos de Intermediacidn Financiera: Se utilizara el valor devengado.

4. Fondos Mutuos: Se utilizara el ultimo Valor Cuota publicado por la Superintendencia de
Valores y Seguros (SVS).

5. Benchmark: Se utilizara la pagina web de LVA indices (www.Ivaindices.com).
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SANTIAGO, 17 JUN 2006

DE : MINISTRO DE HACIENDA

A . SENOR VICEPRESIDENTE EJECUTIVO
CORPORACION DE FOMENTO DE LA PRODUCCION.

1. La participacién del sector ptiblico en el mercado de capitales se encuentra regulada por
las normas del antecedents N°1, En dstas se establece que los servicios e instituciones
enumerados en el articulo 2° del D.L. N°1.263 de 1975 sdio podran hacer depositos o
adquirir Instrumentos en el mercado de capitales previa aulorizacion del Ministerio de
Hacienda. Ademas, se indica que dicha aulorizacion solo podrd ser otorgada respecto a
recursas provenientes de la venta de activos o excedentes estacionales de caja.

r

Por ¢l prosente inslructivo, se establecen las normas generales a las quo deberd regiree la
Corporacion de Fomento de la Produccion, en adelante "CORFO", a contar de la fechaen
que la Direccitn de Presupuestos apruebe la poiftica de inversiones sefiatada en el
numeral 7.

a. Autorizacién para Invertir en el mercado local: CORFO sdlo podrd realizar Inversiones,
respecto a los recursos sefialados en el numeral 1, en los siguientas instrmentos.

a. Depositos a plazo bancarios en moneda naclonal o extranjera con venci miento
antes de un afio: Sélo depdsitos a plazo de primera emislén desmatoerializados que
tengan una clasificacién de riesgo igual o superior a N-1 (Nivel 1), de acuerdo a la
claslficaci6n de riesgo otorgada por al menos dos clasificadoras de rlesgo inscritas en
al registro de la Superintendencia de Valores y Seguros.

b. Depdsitos a plazo bancarlos en moneda nacional o extranjera con vencimiento a
més de un aflo; Sdlo depésilos a plazo de primera emisidn desmalerializados que
tengan una clasificacion de riesgo igual o superior a AA, de acuerdo a la clasificacion
de riesgo otorgada por al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de
la Superintendencia de Valores y Seguros.

¢. Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de 1a
Reptblica, en moneda nacional o extranjera: Se auloriza la inversion ¢n eslos
instrumentos para lodas las monedas, resjusiabilidades y plazos disponibles. Eslos
instrumontos  deberan ser adquiidos a través de bancos que cumplan
simultaneaments los requisitos para sus depositos de corto y large plazo sefialacios en
los puntos 3.a y 3.b respeclivamente, o corredoras de bolsa que sean liliales con
responsabllidad solidaria de dichos bancos.
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T]d d. Pactos de relrocompra en moneda nacional 0 extranjera: Sdlo con bancos cuyas

o
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clasificacionss de iesgo para depésitos de corto plazo y largo plazo sean iguales o
superiores a N-1 (Nivel 1) y AA- respeclivamente, de acuerdo a las clasificaciones de
riesgo otorgadas por al menos dos clasilicadoras de riesgo inscrilas en el registro de
la Superintendencia de Valores y Seguros, o con corredoras de bolsa que sean filiales
con responsabilidad solidaria de dichos bancos. Las operaciones deberan laner por
objelo: i) depdsitos a plazo ¢ bonos bancarios, todos ellos emitidos por bancos que
cumplan simultdneamente los requisitos para sus depésitos de corto y largo plazo
sefalados en este mismo punto; i) instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile o la Tesorerla General de la Republica; iii) bonos o pagarés emilidos por ol
Instituto de Normalizacién Previsional, El contrato deberd consignar claramente la
venta y refrocompra de los inslrumentos, el certificado de custodia y los instrumantos
adquiridos.

e. Fondos mutuos en moneda nacional: 8dlo cuotas de "Fondos Mutlios do Invergién
en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracion menor o igual a 80 dias”,
segun clasificacién de la circular N° 1.578 de 2002 de la Superintendencia de Yalores
y Seguros (§VE). Los fondos deben eslar nominados en moneda local y tener
clasificacion de riesgo de crédito igual o superior a AA-fm y de riesgo de mercado
igual o superior a M1, de acuerdo a la clasificacion de al menos dos clasificaderas de
riesgo inscritas en el registro de la SVS . En ningtn caso COAFO podra mantener una
parlicipacién mayor al 15% del patrimonio de cada fondo. Adicionalmente CORFO no
podra mantenar sn fondos mutuos mas del 30% de su cartera de Inversion,

Hasta o 31 de Diclembre de 2006, se autoriza la inversion en fondos mutuos
adminigtrados por la Administradora General de Fondos filial det Banco del Estado de
Chile, aun cuando dichos fondos no cumplan con los requisilos de clasilicacion de
riesgo exigidos en el punto anterior,

Autorizaclon adiclonal para invertir en el mercado local por medio de una
administracion de carlera: Adomds de las inversiones aulorizadas en ol punto 3, si
CORFO opla por conlralar servicios de administracion de carlera estard facultada para
autorizar a su administrador a inverlir en los siguientes instrumentos:

a. Bonos bancarios y Bonos bancarios subordinados: que lengan clasilicacion de
riesgo mayor o igual a AA- de- aguerdo a la claslficacion de al menos dos
clasificadoras habilitadas por la Superintendencia de Valores y Sequros.

b, Bonos emitidos por el Instituto de Normalizacion Previsional.

Custodia: CORFO deberdt lomar los resguardos nacesarios para la custodia de las
invarsiones, Tratdndose de Instiumentos de oferta publica en el mercado nacional,
incluyendo los Instrurnentos financleros que sean objelo de los paclos de retrocompra, la
custodia se podrd realizar en fa propia inslilucion, sn un banco o en el Depdsito Cential de
Valores. Traldndose de instrumentos aulorizados en el punto 4, la custodia solo podra
realizarse en el Depdsito Central de Valores a Wavés del administrador de carlera.

Responasbilidad por law inversiones: El ejercicio de la aulorizacion para inverlir en el
mercado de capitales, en los lérminos del presente oficio, serd de exclusiva
responsabilidad de la administracion de CORFO, la cual deberd eslablecer procedimientos
administrativos que garanticen la transparencia de las operaciones. Adicicnaimente, las
decisionas da inversién debaran ser fundadas y se debard efectuar un andlisis de Ias
caracteristicas y resgos de los instrumentos en que se esta invirtiendo.
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Polilica de Inversiones: 5in perjuicio de fos Instrumentos autorizatos en el presente
oficio, CORFO debera dafinir una politica de inversiones, la que deberd considerar al
manos los siguiantes aspoctos:

a. la diversificacion de sus inversiones financieras tanto por tipo de instrumantos come por
emisor, exceptudndosa de esla ditima obligacidon como emisores al Banco Central de
Chile y al Banco del Estado de Chile.

b. e limite de inversitn en entidacles bancarias y sus filiales, como porcentaje del capitaly
reservas de la entidad bancaria y como porcentaje de los activos financieros que la
empresa administra.

c. el limite de participacion en fondos mutuos, como porcentaje del patrimonio efeclivo de
dichos fondos.

d. mecanismos de auditorfa intarna.

La politica deberé estar definida dentro de jos siguientes 30 dias a la fecha de despacho

de este oficio, y enviada dentro de los 15 dfas siguientes a la Direccion de Presupueslos
para su aulotizaclon.

CORFO debera enviar a la Direccion de Presupuestos, dentro ta los primeros guince dlas
de cada mes, ub Informe que deberé contener, a lo menos, la sigulente informacion:
a. Ellistado de las Inverslones en cartera al dltimo dfa del mes anterior,

b. Eldetalie de las operaciones de cambio afeciuadas en ¢l mes anterior.

Gale mencionar que el cumplimiento de las normas del presente oficio esla sujelo a la
audiloria de la Conlralorfa General de la Republica y de las auditorfas interas de la propia
inslitucion. :

El prasente oficio reemplaza al oflcio del antecadante N° 2.

Saluda atentamente a usted,

v MINISTREY
%, Ay
D e .
20 ot MANOGRES VELASCO BRANES
Ministro de Haclenda

*

/Distribucion:
- Sentor Vicepresidente Ejecutivo de CORITO.
- Dipres Sector Agricola-Eeonémico.
- Dipres Sector Programacion Minanciera.
- Oficina de Partes Haclenda.
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DE :

ANT.: Ord. N° 468 de 13 de junio de 2006 del
Ministerio de Hacienda.

MAT.: Complementa numeral 3 del Ord. N° 468 de13
de junio de 2006 del Ministerio de Hacienda.

SANTIAGO, 03 JuN. 2008

MINISTRO DE HACIENDA

SENOR VICEPRESIDENTE EJECUTIVO
CORPORACION DE FOMENTO DE LA PRODUCCION

Mediante oficio del antecedente, este Ministerio establecio Jas normas generales a las que
debera regirse la Corporacion de Fomento de la Produccion, en adelante “CORFO”.

Esta Secretaria de Estado ha estimado procedente complementar el numeral 3 del oficio del
antecedente, en orden a permitir operaciones en moneda délar de los Estados Unidos de
América, en adelante “délar”, en el mercado local e internacional, para aquellos excedentes
que constituyen el Fondo sefialado por el decreto supremo N° 793, de 2004, del Ministerio
de Hacienda, y sus modificaciones posteriores. Por lo tanto se anexa lo siguiente:

a) Autorizacién para realizar operaciones de cambio: CORFO podra comprar y vender
dolares en el mercado nacional a través de instituciones bancarias que tengan una
clasificacion de riesgo para sus depdsitos a mas de un afio, igual o superior a AA-, de
acuerdo a la clasificacion de riesgo otorgada por al menos dos clasificadoras de riesgo
inscritas en el registro de la Superintendencia de Valores y Seguros.

b) Autorizacién en moneda délar y en el mercado local: CORFO podra realizar las
siguientes inversiones:

Fondos mutuos en moneda extranjera: Solo cuotas de “Fondos Mutuos de Inversion
en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a 90 dias”,
segun clasificacion de la circular N° 1.578 de 2002 de la Su perintendencia de Valores
y Seguros (SVS). Los fondos deben estar nominados en moneda extranjera y tener
clasificacion de riesgo de crédito igual o superior a AA-fm y de riesgo de mercado
igual o superior a M1, de acuerdo a la clasificacion de al menos dos clasificadoras
inscritas en el registro de la SVS. En ningiin caso se podra mantener una
participacién mayor al 15% del patrimonio de cada fondo. Ad icionalmente no podra
mantener en fondos mutuos mas de 15% de su cartera de inversion,

¢) Autorizacién en moneda délar y en el mercado internacional. CORFQ) podra realizar las
siguientes inversiones:

Certificados de Depésito y Depésitos a Plazo de emisores que cuenten con dos
clasificaciones de riesgo internacional para depésitos de corto plazo iguales o

i " 17.04.2009
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superiores a Al, P1, o F1, de acuerdo a la clasificacion de riesgo otorgada por
Standard & Poor’s, Moody’s, o Fitch Ratings respectivamente; y dos clasificaciones
de riesgo internacional para depdsitos de largo plazo iguales o superiores a A, de
acuerdo a la clasificacion de riesgo otorgada por Standard & Poor’s o Fitch Rating, o
A2 segun clasificacion de riesgo otorgada por Moody’s. Estos instrumentos deberan
ser tomados en mercados de los Estados Unidos, Canada o Europa.

d) Autorizacién adicional en moneda délar y en el mercado internacional. Ademas de las
inversiones autorizadas anteriormente, si CORFQO opta por contratar servicios de
administracion de cartera estar4 facultada para autorizar a su administrador a invertir en
los siguientes instrumentos:

Bonos Soberanos y Supranacionales con clasificacion de riesgo mayor o igual a la
de la Republica de Chile al momento de ser adquiridos, segun clasificacion de riesgo
otorgada por Standard & Poor’s, Fitch Ratings o Moody’s.

3. Custodia: Las inversiones en el mercado nacional e internacional solo podran ser custodiadas
en bancos custodios, bancos que presten servicios de custodia o en instituciones
especializadas.

. MINISTRO ,
S0 oe PN A

ANDRES VELASCO BRANES
Ministro de Hacienda

=~ Sefior Director de Presupuestos,
= Dipres Sector Programacion Financiera,
- Oficina de Partes Hacienda.
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